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En su reunión del 6 de junio, el BCE bajó tipos en 25 puntos básicos, por delante de la FED
que no ha tomado todavía esta decisión. Sin embargo, nuevos recortes pueden retrasarse
hasta 2025 si la inflación sigue en niveles altos. En este escenario de incertidumbre, el último
dato del PMI de la industria europea publicado en Julio, que vuelve a caer, sitúa de nuevo en
el punto de mira la recuperación de las economías tractoras (Alemania, Francia).

El resultado de las elecciones legislativas en Francia puede arrojar nuevas sombras, tras la
victoria de la ultra-derecha en la primera vuelta. España sigue siendo la excepción a la regla,
con los Fondos Next Generation y el Turismo como grandes factores diferenciales. Durante el
primer trimestre creció un 0,8%, gracias al aumento del gasto de los hogares y una balanza
comercial favorable. El Fondo Monetario Internacional ha actualizado la previsión de
crecimiento en 2024 hasta el 2,4%.

En Euskadi, se ha completado con normalidad el relevo en Gobierno Vasco. Los cambios en
los titulares de las principales carteras económicas probablemente traigan cambios en
algunas de las políticas, aunque habrá que esperar unos meses para comprobar cómo se
aplica en la práctica el nuevo Programa para esta Legislatura. En resumen, perspectivas
económicas razonables para Bizkaia y Euskadi en los próximos meses, con los problemas de
las economías tractoras en Europa como principal aspecto a monitorizar.

1. Claves de la coyuntura actual
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2. Entorno internacional (1 de 2)

Liderados por la Reserva Federal de EE.UU., los principales bancos centrales del G7 (excepto el Banco de Japón) alinearon
sus ciclos de endurecimiento en 2022 en respuesta al aumento de la inflación. Ahora, el Banco de Canadá y el BCE se han
adelantado a la Reserva Federal de EE.UU. para comenzar a recortar, ya que las economías del G7 están desincronizadas en
términos de impulso económico e inflacionario.

Canadá y la zona euro han visto caer el IPC general a menos de un punto porcentual de sus objetivos del 2%, mientras que
EE.UU. experimentó una inflación más persistente en el primer trimestre. En consecuencia, la Fed está en pausa por el
momento, y el gráfico (abajo a la derecha) sugiere que un recorte de la Fed es muy poco probable antes de septiembre. El
gráfico de Pronósticos Trimestrales (abajo a la izquierda) muestra que el crecimiento del PIB de EE.UU. ha superado al de sus
pares del G7 (lo ha hecho durante algún tiempo, impulsado por el gasto del consumidor y el gasto fiscal), pero esto debería
moderarse a partir de ahora, siendo superado en el cuarto trimestre de 2024 por la reaceleración de Canadá. Esto podría
indicar un mayor tiempo de demora para que los aumentos de la Fed impacten plenamente en la actividad, que ha estado
operando a un nivel de crecimiento mucho más alto.

Estimación de crecimiento PIB 2024 Estimación de Tipos de interés de los Bancos Centrales

Consensus Forecast: Junio 2024

La previsión del PIB de EE.UU. para 2024 diverge de la mayoría de sus homólogos del G7. Por su parte, el 
déficit (en % del PIB) para los próximos 4 años supera a las demás.
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2. Entorno internacional (2 de 2)

Las fuertes presiones inflacionistas han atravesado la economía mundial en los últimos años, provocando una crisis del coste
de la vida. Las guerras en Ucrania y Oriente Medio han puesto de relieve la dependencia de muchas economías del G7 de la
energía importada, y los países centrales se enfrentan a una crisis de precios. Los tipos de interés de los bancos centrales se
han mantenido en sus niveles máximos (o cerca de ellos).

Tomando 2023 en su conjunto, la estimación preliminar sugiere que la economía avanzó sólo un +0,5% el año pasado, frente
al +3,4% en 2022, presionada por la debilidad del sector industrial y la caída de la demanda debido a los elevados costes del
crédito y a la inflación. La producción industrial terminó 2023 en positivo. En este año, la zona euro debería beneficiarse de
la relajación de la inflación, que se espera que habilite al BCE a establecer recortes de los tipos de interés.

Estimación de cambios en la inflación Estimación de cambios en la inflación

Consensus Forecast: Junio 2024

La tendencia internacional de las economías relevantes está siendo hacia la obtención del objetivo del 2% 
de la inflación tras el crecimiento de los precios generalizado tras el Covid-19
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Variación del PIB y sus componentes (tasa interanual)

Fecha último dato: Julio 2024

3. Economía Estatal

Fuente: INE

Respecto al crecimiento del PIB obtenido hasta el primer trimestre de 2024, este se mantiene en términos positivos y crece
a un ritmo sostenible. La evolución de la economía estatal, en términos generales, está siendo notablemente positiva,
observándose un crecimiento económico básicamente en la totalidad de los apartados que constituyen el PIB, a excepción
de los Bienes de Equipo y el comercio internacional.

Es llamativa la evolución de importaciones y exportaciones. La disminución de las exportaciones e importaciones denota que
la economía estatal está ligeramente más cerrada al exterior, lo cual se entiende ante la compleja situación internacional.

El PIB sigue creciendo pese a la compleja coyuntura internacional. Sorprende la positiva evolución de la 
economía tomando en consideración el contexto macroeconómico y tanto las importaciones como las 
exportaciones disminuyen sustancialmente.
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Variación del PIB y sus componentes en Euskadi (tasa interanual)

Fecha último dato: Julio 2024

4. Economía Vasca

Fuente: EUSTAT

En el conjunto de Euskadi la situación del PIB es similar a la del Estado, si bien es cierto que se aprecia un crecimiento
inferior en términos agregados en 0,7 puntos porcentuales. Llama la atención el decrecimiento continuado y agudo del
sector primario en Euskadi durante el último año. La industria se mantiene, en términos interanuales, prácticamente plana.

En cuanto a la balanza exterior, se advierte también, al igual que en el conjunto del Estado, una drástica reducción en
importaciones y exportaciones, pero más acentuada.

El crecimiento de la economía vasca se mantiene modesto pero estable. No obstante, pese a la estabilidad, 
no llega en términos de crecimiento económico a los niveles del estado.
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Variación del PIB
(tasa interanual)

5. Economía de Bizkaia
5.1 PIB y Producción Industrial

Fecha último dato: Julio 2024
www.eustat.es

www.eustat.es

Fuente: EUSTAT

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Julio 2024

Año de referencia: 2015

Según datos de la tasa interanual del PIB publicados por
el Instituto Vasco de Estadística, (EUSTAT) el PIB se sitúa
en términos interanuales positivos, constando Álava y
Guipúzcoa el territorio con un crecimiento de 1,2% y
1,9% respectivamente.

En términos generales, la situación económica en
Euskadi es sólida en los tres territorios históricos. La
tendencia general de los tres territorios es muy parecida
con pequeñas desviaciones respecto a la media.

Bizkaia mantiene un crecimiento de 1,7%, muy similar a la del resto de Euskadi, que mantiene un 
crecimiento estable

http://www.eustat.es/
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Fecha último dato: Julio 2024
www.eustat.es

www.eustat.es

Variación del IPI de Bizkaia por sector

(tasa interanual del trimestre, a partir de la agregación de datos mensuales)

Fuente: EUSTAT

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Julio 2024

(tasa interanual del trimestre, a partir de la agregación de datos mensuales )

Variación del IPI

5. Economía de Bizkaia
5.1 PIB y Producción Industrial

Bizkaia mantiene un crecimiento de 1,7% en el Índice de Producción Industrial, muy similar a la del resto de
Euskadi. Se advierte un descenso notorio en el ámbito de las Industrias Extractivas y de la Energía Eléctrica
y Gas, los cuales han tenido una alta volatilidad los últimos años, principalmente a causa de la guerra en
Ucrania.

http://www.eustat.es/
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(%)

www.ine.es

www.ine.es
www.eustat.es

www.eustat.es
Fecha último dato: Julio 2024Fuente: Eustat, INE.

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Julio 2024

5. Economía de Bizkaia
5.2 Consumo y Precios

La tasa de actividad aumenta ligeramente el primer trimestre de 2024 y mantiene la tendencia ascendiente

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/


Fecha último dato: Julio 2024
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(%)

www.ine.es

www.ine.es
www.eustat.es

www.eustat.es

Fuente: Eustat, INE.

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Enero 2024

5. Economía de Bizkaia
5.2 Consumo y Precios

La tasa de actividad aumenta ligeramente el primer trimestre de 2024 y mantiene la tendencia ascendiente

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/


l 12

Expedientes de regulación de empleo

(valores absolutos del trimestre a partir de la agregación de datos mensuales)

Fuente: Departamento de Empleo y Políticas Sociales.
http://www.euskadi.net

http://www.euskadi.net

Empresas inscritas en la Seguridad Social

http://www.empleo.gob.es

http://www.empleo.gob.es

Fecha último dato: Julio 2024Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social

Fecha último dato: Julio 2024

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Julio 2024

5. Economía de Bizkaia
5.2 Consumo y Precios

La tasa de actividad aumenta ligeramente el primer trimestre de 2024 y mantiene la tendencia ascendiente

http://www.euskadi.net/
http://www.ine.es/
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Índice de Precios de Consumo (tasa interanual)

Fecha último dato: Julio 2024
www.ine.es

www.ine.esFuente: INE

Boletín de Coyuntura Económica de Bizkaia: Julio 2024

El IPC en general se mantiene moderado durante el primer trimestre de 2024 tanto en Bizkaia, en la CAV y
en el conjunto del estado.

Pese a la expectativa de que las políticas monetarias del BCE empiecen a dirigirse más hacia la expansión
monetaria, los precios se mantienen cercanos al objetivo inflacionario del 2%, si bien es cierto que no se ha
llegado a controlar hasta dichos niveles.

http://www.ine.es/
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ECONOMÍA ESTATAL

ECONOMÍA VASCA Y 
BIZKAIA

▪ Consensus Economics
▪ Banco Mundial
▪ FMI
▪ OCDE
▪ Eurostat
▪ Comisión Europea

▪ Análisis Macroeconómico y Econ. Internacional (Min. Economía y Competitividad)
▪ Banco de España
▪ Consejo Económico y Social
▪ FUNCAS
▪ CEPREDE
▪ Estudios y Análisis Económico La Caixa
▪ Servicio de Estudios BBVA
▪ INE
▪ Seguridad Social
▪ SEPE  

▪ Economía Vasca (Dpto. de Economía y Hacienda, Gobierno Vasco)
▪ Eustat
▪ Consejo Económico y Social Vasco
▪ Consejo de Relaciones Laborales
▪ Coyuntura Económica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputación Foral de Bizkaia)
▪ Departamento de Promoción Económica, Diputación Foral de Bizkaia
▪ Cámara de Comercio de Bilbao
▪ Deusto
▪ Caja Laboral

finger-hand-icon-cursor

ECONOMÍA 
INTERNACIONAL

http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/
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